
 

 

 

  

 

브이원텍 
251630 

  

[상장예정기업]     

Not Rated   

 

공모예정가 15,200~17,700 원 
액면가 500 원 
공모주식수 183만주 
공모예정금액 278~324억원 
자본금 29 억원 
예상시가총액 1,119~1,303 억원 
예상발행주식수(보통주) 737 만주 
외국인지분(보통주) 0.00% 
주요주주   

김선중 외 특수관계인 54.5% 

 
 

 LCD/OLED 압흔검사장비 글로벌 1위 

압흔검사장비 독보적인 1위 

7월 13일 상장 예정인 브이원텍은 LCD/OLED의 압흔검사장비 분야 글로벌 1위 기업. 압

흔검사장비는 패널의 모듈 공정에서 본딩의 접착 상태 검사를 통해 도전볼의 압착 상태를 

판별하는 장비. ‘14년부터는 OLED Mask 관련 FMM(Fine Metal Mask) 검사장비도 판매

를 시작. ‘16년 제품별 매출액 비중은 LCD/OLED 압흔검사장비 77%, OLED Mask 관련 

S/W 및 검사장비 8%, 기타(OLED 라미네이션, 2차전지, Solar 검사장비) 14%로 구성 

Flexible OLED 채택 및 중국의 투자 확대 수혜 

브이원텍은 자체 개발한 Machine Vision 기술에 기반하여 국내 양대 디스플레이 제조사들

과 함께 압흔검사장비 글로벌 1위로 성장해옴. Flexible OLED용 압흔검사기 시장에서 독

보적인 지위를 구축하고 있으며, Flexible OLED 채택 및 중국 기업들의 투자 본격화를 통

해 또 한번의 도약이 예상됨. OLED 관련 매출액 비중은 ‘15년 18% → ‘16년 22% → ‘17

년 1분기 48%로 빠르게 증가 중 

‘17년에도 고성장 예상, 빠른 시장 확대 긍정적 

브이원텍의 ‘16년 실적은 매출액 237억원(+113% yoy), 영업이익 88억원(+272% yoy, 

opm 37.7%)로 큰 폭의 성장세를 기록. 중국 디스플레이 업체들의 압흔검사기 수요 증가가 

주요 원인. ‘17년 1분기 실적은 매출액 95억원, 영업이익 43억원(opm 45.2%)로 높은 성장

세를 기록 중. ‘17년 연간 매출액은 전년대비 50% 이상의 성장세를 예상 

예상 공모가 밴드는 ‘16년 실적 기준 P/E 14.3~16.7배 수준이지만, ‘17년 예상 실적 기준 

P/E 10배 전후 수준. 국내외 고객사들의 공격적인 OLED 투자 확대, Machine Vision 기술

을 활용한 2차전지 검사장비 등으로의 시장 확대가 진행되면서 중장기 성장세를 기대 

 

12결산 (십억원) 2012.12 2013.12 2014.12 2015.12 2016.12 
매출액 (십억원) 0  0  0  12  24  
YoY(%) NA NA NA NA 107.1 
영업이익 (십억원) 0  0  0  2  9  
OP마진(%) 0.0 0.0 0.0 16.7 37.5 
순이익 (십억원) 0  0  0  2  8  
EPS(원) 0 0 0 16,697 1,433 
YoY(%) 0.0 0.0 0.0 0.0 -91.4 
PER(배) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
PCR(배) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
PBR(배) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
EV/EBITDA(배) 0.0 0.0 0.0 -2.6 -1.7 
ROE(%) 0.0 0.0 0.0 36.4 43.5 
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LCD/OLED 압흔검사장비 글로벌 1위  
 

 

    
 

 

[도표 1] 매출액 및 영업이익률 추이  [도표 2] 2016년 제품별 매출액 비중 
   

 

 

 
   

자료: 브이원텍, 교보증권 리서치센터 자료: 브이원텍, 교보증권 리서치센터 

[도표 3] 연도별 제품별 매출액 추이  [도표 4] OLED 관련 매출액 비중 추이 
   

 

 

 
   

자료: 브이원텍, 교보증권 리서치센터 자료: 브이원텍, 교보증권 리서치센터 

[도표 5] 브이원텍 상장시 주주 구성  
 

구분 주주명 주식수 지분율 보호예수 

보호예수 

최대주주 등 4,014,493  54.5% 6개월 

우리사주조합 162,000  2.2% 예탁 후 1년 

우리사주조합(공모분) 51,300  0.7% 1년 

개인주주(최대주주 등으로부터 주식 양수)     50,760  0.7% 6개월 

벤처금융    171,732  2.3% 1개월 

기타 기관투자자 181,288  2.5% 6개월 

상장주선인 의무인수분 54,870  0.7% 3개월 

소계 4,686,443  63.6%   

유통가능 

기존 주주 901,947  12.2%   

공모 주주 1,777,700  24.1%   

소계 2,679,647  36.4%   

공모 후 총발생주식 7,366,090  100.0%   

자료: 브이원텍, 교보증권 리서치센터 
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LCD/OLED 압흔검사장비 글로벌 1위  
 

 

    
 

[브이원텍 251630]   

포괄손익계산서 단위: 십억원   재무상태표 단위: 십억원 
   

12결산 (십억원) 2012A 2013A 2014A 2015A 2016A  12결산 (십억원) 2012A 2013A 2014A 2015A 2016A 

매출액 0  0  0  12  24   유동자산 0 0 0 13 26 

매출원가 0  0  0  7  12      현금및현금성자산 0 0 0 3 8 

매출총이익 0  0  0  5  12      매출채권 및 기타채권 0 0 0 2 7 

   매출총이익률 (%) na na na 42.9  49.2      재고자산 0 0 0 3 3 

판관비 0  0  0  3  3      기타유동자산 0 0 0 5 9 

영업이익 0  0  0  2  9   비유동자산 0 0 0 4 6 

   영업이익률 (%) na na na 20.8  36.6      유형자산 0 0 0 1 1 

EBITDA 0  0  0  3  9      관계기업투자금 0 0 0 0 0 

   EBITDA Margin (%) na na na 21.2  36.8      기타금융자산 0 0 0 0 1 

영업외손익 0  0  0  0  1      기타비유동자산 0 0 0 3 4 

   관계기업손익 0  0  0  0  0   자산총계 0 0 0 17 32 

   금융수익 0  0  0  0  1   유동부채 0 0 0 3 7 

   금융비용 0  0  0  0  0      매입채무 및 기타채무 0 0 0 2 3 

   기타 0  0  0  0  0      차입금 0 0 0 0 0 

법인세비용차감전순손익 0  0  0  3  10      유동성채무 0 0 0 0 0 

   법인세비용 0  0  0  1  2      기타유동부채 0 0 0 1 4 

계속사업순손익 0  0  0  2  8   비유동부채 0 0 0 1 0 

중단사업순손익 0  0  0  0  0      차입금 0 0 0 1 0 

당기순이익 0  0  0  2  8      사채 0 0 0 0 0 

   당기순이익률 (%) na na na 19.2  32.6    기타비유동부채 0 0 0 0 0 

비지배지분순이익 0  0  0  0  0   부채총계 0 0 0 4 8 

지배지분순이익 0  0  0  2  8   지배지분 0 0 0 12 24 

   지배순이익률 (%) na na na 19.1  32.5      자본금 0 0 0 1 3 

   매도가능금융자산평가 0  0  0  0  0      자본잉여금 0 0 0 0 2 

   기타포괄이익 0  0  0  0  0      이익잉여금 0 0 0 12 20 

포괄순이익 0  0  0  2  8      기타자본변동 0 0 0 0 0 

비지배지분포괄이익 0  0  0  0  0   비지배지분 0 0 0 0 0 

지배지분포괄이익 0  0  0  2  8   자본총계 0 0 0 12 24 

주: K-IFRS 회계기준 개정으로 기존의 기타영업수익/비용 항목은 제외됨  총차입금 0 0 0 1 1 

        

현금흐름표 단위: 십억원  주요 투자지표 단위: 원, 배, % 
   

12결산 (십억원) 2012A 2013A 2014A 2015A 2016A  12결산 (십억원) 2012A 2013A 2014A 2015A 2016A 

영업활동 현금흐름 0 0 0 2 6  EPS 0 0 0 16,697 1,433 

  당기순이익 0 0 0 2 8  PER 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

  비현금항목의 가감 0 0 0 1 2  BPS 0 0 0 91,635 4,130 

    감가상각비 0 0 0 0 0  PBR 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

    외환손익 0 0 0 0 -1  EBITDAPS 0 0 0 18,221 1,615 

    지분법평가손익 0 0 0 0 0  EV/EBITDA 0.0 0.0 0.0 -2.6 -1.7 

    기타 0 0 0 1 2  SPS 0 0 0 2,186 4,414 

  자산부채의 증감 0 0 0 -1 -3  PSR 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

기타현금흐름 0 0 0 0 -1  CFPS 0 0 0 6,633 911 

투자활동 현금흐름 0 0 0 -2 -5  DPS 0 0 0 0 0 

  투자자산 0 0 0 2 4        

  유형자산 0 0 0 0 0  재무비율    단위: 원, 배, % 

  기타 0 0 0 -4 -9  12결산 (십억원) 2012A 2013A 2014A 2015A 2016A 

재무활동 현금흐름 0 0 0 0 3  성장성      

  단기차입금 0 0 0 0 0   매출액 증가율 NA NA NA NA 107.1 

  사채 0 0 0 0 0   영업이익 증가율 NA NA NA NA 263.8 

  장기차입금 0 0 0 0 0   순이익 증가율 NA NA NA NA 252.5 

  자본의 증가(감소) 0 0 0 0 0  수익성      

  현금배당 0 0 0 0 0   ROIC 0.0 0.0 0.0 70.1 86.3 

  기타 0 0 0 0 3   ROA 0.0 0.0 0.0 27.3 32.8 

현금의 증감 0 0 0 0 5   ROE 0.0 0.0 0.0 36.4 43.5 

기초 현금 0 0 0 3 3  안정성      

기말 현금 0 0 0 3 8   부채비율 0.0 0.0 0.0 32.8 31.7 

NOPLAT 0 0 0 2 7   순차입금비율 0.0 0.0 0.0 4.4 3.4 

FCF 0 0 0 1 5   이자보상배율 0.0 0.0 0.0 166.6 732.8 

자료: 브이원텍, 교보증권 리서치센터 

 



 
 

브이원텍 [251630]  

LCD/OLED 압흔검사장비 글로벌 1위  
 

 

    
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

■ ■

이 자료에 게재된 내용들은 작성자의 의견을 정확하게 반영하고 있으며, 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 작성되었음을 확인합니다. 
 
이 조사자료는 당사 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 당사가 그 정확성이나 완전성을 보증하는 것이 아닙니다. 따라서 이 조사자료는 투자참고자료로만 활용하시기 바라며,  
어떠한 경우에도 고객의 증권투자 결과에 대한 법적 책임소재의 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 또한 이 조사자료의 지적재산권은 당사에 있으므로 당사의 허락 없이 무단 복제 및 배포할 수 없습니다. 
 
ㆍ 동 자료는 제공시점 현재 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 
ㆍ 전일기준 당사에서 1% 이상 보유하고 있지 않습니다.  
ㆍ 추천종목은 전일기준 조사분석 담당자 및 그 배우자 등 관련자가 보유하고 있지 않습니다. 

 

■ 투자의견 비율공시 및 투자등급관련사항 ■ 기준일자_2017.03.31 

 구분 Buy(매수) Trading Buy(매수) Hold(보유) Sell(매도)  

 비율 94.1 4.2 1.7 0.0  
 

[ 업종 투자의견 ]  

Overweight(비중확대): 업종 펀더멘털의 개선과 함께 업종주가의 상승 기대  Neutral(중립): 업종 펀더멘털상의 유의미한 변화가 예상되지 않음  
Underweight(비중축소): 업종 펀더멘털의 악화와 함께 업종주가의 하락 기대  

 

[ 기업 투자기간 및 투자등급 ]  향후 6개월 기준, 2015.6.1(Strong Buy 등급 삭제)  

Buy(매수): KOSPI 대비 기대수익률 10%이상  Trading Buy: KOSPI 대비 10%이상 초과수익 예상되나 불확실성 높은 경우  
Hold(보유): KOSPI 대비 기대수익률 -10~10%                                 Sell(매도): KOSPI 대비 기대수익률 -10% 이하 

 
 

 


